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DECRET
Décret n° 2012-167 du 2 février 2012 portant public  ation de la convention entre le
Gouvernement de la République francaise et le Gouve rnement de la République de
Panama en vue d’éviter les doubles impositions etd e prévenir I'évasion et la fraude
fiscales en matiére d’impots sur le revenu (ensembl e un protocole), signée a
Panama le 30 juin 2011 (1)

NOR: MAEJ1201072D
Le Président de la République,

Sur le rapport du Premier ministre et du ministre d’Etat, ministre des affaires étrangéres et
européennes,

Vu la Constitution, notamment ses articles 52 a 55 ;

Vu la loi n® 2011-2013 du 29 décembre 2011 autorisant I'approbation de la convention
entre le Gouvernement de la République francaise et le Gouvernement de la République
de Panama en vue d’éviter les doubles impositions et de prévenir I'évasion et la fraude
fiscales en matiére d’imp6ts sur le revenu ;

Vu le décret n° 53-192 du 14 mars 1953 modifié relatif a la ratification et a la publication
des engagements internationaux souscrits par la France,

Décrete :

Article 1

La convention entre le Gouvernement de la République francaise et le Gouvernement de
la République de Panama en vue d’éviter les doubles impositions et de prévenir I'évasion
et la fraude fiscales en matiére d’'impdts sur le revenu (ensemble un protocole), signée a
Panama le 30 juin 2011, sera publiée au Journal officiel de la République francaise.

Article 2

Le Premier ministre et le ministre d’Etat, ministre des affaires étrangéres et européennes,
sont chargés, chacun en ce qui le concerne, de I'exécution du présent décret, qui sera
publié au Journal officiel de la République francaise.

Fait le 2 février 2012.

Par le Président de la Le Premier ministre, Le ministre d’Etat,
République : ministre des affaires

étrangeres et européennes,
Nicolas Sarkozy Francois Fillon Alain Juppé

(1) La présente convention est entrée en vigueur le ler février 2012.



CONVENTION ENTRE
LE GOUVERNEMENT DE LA REPUBLIQUE FRANCAISE
ET
LE GOUVERNEMENT DE LA REPUBLIQUE DE PANAMA
EN VUE D’EVITER LES DOUBLES IMPOSITIONS
ET DE PREVENIR L’EVASION ET LA FRAUDE FISCALES
EN MATIERE D’'IMPOTS SUR LE REVENU



Le Gouvernement de la République francaise et lev&mement de la République de Panama,
désireux de conclure une Convention en vue d’éudsr doubles impositions et de prévenir
I'évasion et la fraude fiscales en matiére d'impgds le revenu, sont convenus des dispositions
suivantes :

CHAPITRE 1

CHAMP D'APPLICATION DE LA CONVENTION

ARTICLE 1ler

PERSONNES VISEES

La présente Convention s'applique aux personnesaniides résidents d'un Etat contractant ou des
deux Etats contractants.



ARTICLE 2

IMPOTS VISES

1. La présente Convention s’applique aux impotslsuevenu percus pour le compte d'un Etat
contractanbu de ses collectivités territorialgael que soit le systeme de perception.

2. Sont considérés comme impots sur le revenujipsdts percus sur le revenu total ou sur des
eléments du revenu, y compris les imp6ts sur lessgaovenant de l'aliénation de biens mobiliers
ou immobiliers, les impo6ts sur le montant globas dalaires payés par les entreprises, ainsi que les
impots sur les plus-values.

3. Les imp0ts actuels auxquels s’applique la Cotiwersont notamment :

a) En ce qui concerne la France :

i) L'imp6t sur le revenu ;

i) L'imp0t sur les sociétés ;

iii) Les contributions sur I'imp6t sur les sociétés

Y compris toutes retenues a la source et avan@esg#és sur ces impots ;

(ci-aprés dénommés « imp6t francais »)

b) En ce qui concerne Panama :

L’'imp6t sur le revenu prévu au Titre |, Livre IV dinde des Impots et les décrets et réglements y
relatifs.

(ci-aprés dénommeés « imp6t panaméen »)

4. La Convention s'applique aussi aux impots daradtlentique ou analogue qui seraient établis
apres la date de signature de la Convention ets'gjouteraient aux impots actuels ou qui les
remplaceraient. Les autorités compétentes des HKat#ractants se communiquent les
modifications significatives apportées a leursdigions fiscales



CHAPITRE Il

DEFINITIONS

ARTICLE 3
DEFINITIONS GENERALES

1. Au sens de la présente Convention, a moinseajaeritexte n’exige une interprétation différente

a) Les expressions « Etat contractant » et « dttae contractant » désignent, suivant les cas, la
France ou le Panama ;

b) Le terme « France » désigne les départementgpéems et doutre-mer de la République
francaise, y compris la mer territoriale, et avad#® celle-ci les zones sur lesquelles, en contérmi
avec le droit international, la République franeaasdes droits souverains aux fins de I'exploration
et de l'exploitation des ressources naturelles fdeds marins, de leur sous-sol et des eaux
surjacentes ;

c) Le terme "Panama" désigne la Républigue de Panatn employé dans une acception
géographique, il comprend le territoire de la Réijgule de Panama y compris les eaux intérieures,
son espace aérien, la mer territoriale et toutlaseira I'extérieur de la mer territoriale sur ldgye

en conformité avec le droit international, la Rémue de Panama exerce ou pourrait exercer sa
juridiction ou des droits souverains en ce qui eone les fonds marins, leur sous-sol et eaux
surjacentes et leurs ressources naturelles ;

d) Le terme « personne » comprend les personnesquieg, les sociétés et tout autre groupement
de personnes ;

e) Le terme « société » désigne toute personnelenara toute entité qui est considérée, comme
une personne morale aux fins d'imposition ;

f) Le terme « entreprise » s’applique a I'exeraeetoute activité ou affaire ;

g) Les expressions « entreprise d'un Etat contnhctaet « entreprise de l'autre Etat contractant »
désignent respectivement une entreprise exploiégeup résident d'un Etat contractant et une
entreprise exploitée par un résident de I'autré &datractant ;

h) L’expression « trafic international » désignatttransport effectué par un navire ou un aéronef
exploité par une entreprise dont le siege de dmeatffective est situé dans un Etat contractant,
sauf lorsque le navire ou l'aéronef n'est explajigentre des points situés dans l'autre Etat
contractant ;



i) L'expression « autorité compétente » désigne :
)] Dans le cas de la France, le ministre chargdidaasces ou son représentant ;

i) Dans le cas de Panama, le représentant autduiddinistre de I'économie et
des finances ;

j) Le terme « national » en ce qui concerne un &iatractant désigne :
i)  Toute personne physique qui posséde |l@amalité d'un Etat contractant ;

ii) Toute personne morale constituée conforménadatlégislation en vigueur dans
cet Etat contractant.

k) Les termes « activité » pour une entreprise, &faires » comprennent I'exercice de professions
libérales ou d’autres activités de caractére indéaast.

2. Pour I'application de la Convention & un momaminé par un Etat contractant, tout terme ou
toute expression qui n'y est pas défini a, sau¢ giontexte exige une interprétation différente, le
sens que lui attribue, & ce moment, le droit de=tat concernant les impots auxquels s’'applique la
Convention, le sens attribué a ce terme ou cetteesgion par le droit fiscal de cet Etat prévalant
sur le sens que lui attribuent les autres brandheboit de cet Etat.



ARTICLE 4
RESIDENT

Au sens de la présente Convention, I'expressioésiglent d’'un Etat contractant » désigne toute
personne qui, en vertu de la |égislation en viguEucet Etat, est assujettie a I'impot dans cetf Eta
en raison de son domicile, de sa résidence, deigge de direction, de son lieu d'enregistrement
ou de tout autre critere de nature analogue efpltpe aussi a cet Etat ainsi qu'a toutes ses
collectivités territoriales et aux personnes marale droit public de cet Etat ou de ses colleétivit
territoriales. Toutefois, cette expression ne cang@rpas les personnes qui ne sont assujetties a
'imp6t dans cet Etat que pour les revenus de ssusituées dans cet Etat.

Lorsque, selon les dispositions du paragraphe &,pemsonne physique est un résident des deux
Etats contractants, sa situation est réglée dextaare suivante :

a) Cette personne est considérée comme un résdelement de I'Etat ou elle dispose d’'un foyer
d’habitation permanent ; si elle dispose d’un fogérabitation permanent dans les deux Etats, elle
est considérée comme un résident seulement de kwieec lequel ses liens personnels et
economiques sont les plus étroits (centre deséistértaux) ;

b) Si I'Etat ou cette personne a le centre derdégets vitaux ne peut pas étre déterminé, ouesi el
ne dispose d’'un foyer d’habitation permanent darsia des Etats, elle est considérée comme un
résident seulement de I'Etat ou elle séjourne glanfhabituelle ;

c) Si cette personne séjourne de facon habituele tbés deux Etats ou si elle ne séjourne de fagon
habituelle dans aucun d’eux, elle est considér@ent® un résident seulement de I'Etat dont elle
possede la nationalité ;

d) Si cette personne posséde la nationalité dex Héats ou si elle ne possede la nationalité
d'aucun d'eux, les autorités compétentes des &datsactants tranchent la question d'un commun
accord.

Lorsque, selon les dispositions du paragraphe 4 ,p@nsonne autre qu’une personne physique est
un résident des deux Etats contractants, ellecesiadeérée comme un résident seulement de I'Etat
ou son siege de direction effective est situé.



4. L'expression « résident d'un Etat contractant » premd, lorsque cet Etat contractant est la
France, toute société de personnes, groupemergrsermes ou autre entité analogue :

a) Dont le siege de direction effective est en Egan
b) Qui est soumis a I'imp6t en France ; et

c) Dont tous les porteurs de parts, associés oubmasnsont, en application de la Iégislation fiscale
francaise, personnellement assujettis a I'imp@&ison de leur quote-part dans les bénéfices de ces
sociétés de personnes, groupements de personaesres entités analogues.

5. N’est pas considérée comme résident un Etatamiaht au sens du présent article une personne
qui, bien que répondant a la définition des pagdugga 1, 2, 3 et 4 ci-dessus n’est que le
bénéficiaire apparent des revenus, lesdits revédmeficiant en réalité, soit directement, soit
indirectement par l'intermédiaire d’autres persaphysiques ou morales, a une personne qui ne
peut étre regardée elle-méme comme un résident Btadiau sens du présent article.



ARTICLE 5
ETABLISSEMENT STABLE

1. Au sens de la présente Convention, I'expressiétaklissement stable » désigne une installation
fixe d’affaires par I'intermédiaire de laquelle uemtreprise exerce tout ou partie de son activité.

2. L'expression « établissement stable » compretanmment :

a) Un siege de direction ;

b) Une succursale ;

c) Un bureau ;

d) Une usine ;

e) Un atelier ;

f) Une mine, un puits de pétrole ou de gaz, ungéarou tout autre lieu d'extraction de ressources
naturelles.

3. Un chantier de construction ou de montage daesiin établissement stable seulement s'il a une
durée supérieure a douze mois.

Aux fins de calculer la durée d'un projet, les pédes au cours desquelles des activités sont
exercées dans un Etat contractant par des enggpaissociées doivent étre cumulées. Toute
période durant laquelle des entreprises assoai@disant des activités de maniére simultanée n'est
prise en compte qu'une seule fois.

4. Nonobstant les dispositions précédentes du miréassicle, on considere qu'il n'y a pas
« établissement stable » si :

a) Il est fait usage d’installations aux seules fde stockage, d’exposition ou de livraison de
marchandises appartenant a I'entreprise ;

b) Des marchandises appartenant a I'entreprise sptmeposées aux seules fins de stockage,
d’exposition ou de livraison ;

c) Des marchandises appartenant a I'entrepriseesdrgposées aux seules fins de transformation
par une autre entreprise ;

d) Une installation fixe d’affaires est utiliséexaseules fins d’acheter des marchandises ou de
réunir des informations, pour I'entreprise ;

e) Une installation fixe d’affaires est utiliséexaseules fins d’exercer, pour I'entreprise, toute
autre activité de caractére préparatoire ou airdlia

f) Une installation fixe d’affaires est utilisée xaseules fins de I'exercice cumulé d’activités
mentionnées aux alinéas a a e, a condition qutivitgcd’ensemble de l'installation fixe d’affaires
résultant de ce cumul garde un caractere prépegatoiauxiliaire.



5. Nonobstant les dispositions des paragraphes2l krrsqu’'une personne - autre qu’'un agent
jouissant d’'un statut indépendant auquel s’appliguparagraphe 6 - agit pour le compte d’'une
entreprise et dispose dans un Etat contractantodeops qu’elle y exerce habituellement lui
permettant de conclure des contrats au nom dedernse, cette entreprise est considérée comme
ayant un établissement stable dans cet Etat patesdes activités que cette personne exerce pour
'entreprise, a moins que les activités de cettess@®e ne soient limitées a celles qui sont
mentionnées au paragraphe 4 et qui, si elles étaiemcées par I'intermédiaire d’une installation
fixe d’affaires, ne permettraient pas de considéette installation comme un établissement stable

selon les dispositions de ce paragraphe.

6. Une entreprise n'est pas considérée comme ayanttablissement stable dans un Etat
contractant du seul fait qu'elle y exerce son #@eéiyar lI'entremise d'un courtier, d'un
commissionnaire général ou de tout autre agensgant d’'un statut indépendant, a condition que
ces personnes agissent dans le cadre ordinaieudeadtivité. Toutefois, lorsque les activités d'un
tel agent sont exercées exclusivement ou presagileséxement pour le compte de cette entreprise,
et que sont convenues ou imposées entre cettepesdreet cet agent, dans leurs relations
commerciales et financieres, des conditions quit stifférentes de celles qui auraient été
convenues entre entreprises indépendantes, ilpasstonsidéré comme un agent indépendant au
sens du présent paragraphe.

7. Le fait qu’'une société qui est un résident cAat contractant contrbéle ou est contrélée par une
société qui est un résident de l'autre Etat cotdraoou qui y exerce son activité (que ce soit par
'intermédiaire d'un établissement stable ou nom) suffit pas, en lui-méme, a faire de l'une
guelconque de ces sociétés un établissement skalibutre.



CHAPITRE IlI

IMPOSITION DES REVENUS

ARTICLE 6
REVENUS IMMOBILIERS

1. Les revenus qu'un résident d’'un Etat contractaet de biens immobiliers (y compris les
revenus des exploitations agricoles ou forestiesig)és dans l'autre Etat contractant, sont
imposables dans cet autre Etat.

2. L'expression « biens immobiliers » a le senslguattribue le droit de I'Etat contractant ou les
biens considérés sont situés. L'expression commerdus cas les accessoires, le cheptel mort ou
vif des exploitations agricoles et forestieres, desits auxquels s'appliquent les dispositions du
droit privé concernant la propriété fonciere, Iugit des biens immobiliers et les droits a des
paiements variables ou fixes pour l'exploitationlauconcession de I'exploitation de gisements
minéraux, sources et autres ressources naturellss navires, bateaux et aéronefs ne sont pas
considérés comme des biens immobiliers.

3. Les dispositions du paragraphe 1 s'appliquentexenus provenant de I'exploitation directe, de
la location ou de I'affermage, ainsi que de touteeaforme d'exploitation des biens immobiliers.

4. Lorsque des actions, parts ou autres droits dia@société, une fiducie ou toute autre institutio
ou entité donnent la jouissance de biens immobik#@ués dans un Etat contractant et détenus par
cette société, fiducie, institution ou entité, levenus provenant de l'utilisation directe, de la
location ou de l'usage sous toute autre forme diaiede jouissance sont imposables dans cet Etat
nonobstant les dispositions de l'article 7.

5. Les dispositions des paragraphes précédenidiglagnt également aux revenus provenant des
biens immobiliers d'une entreprise.



ARTICLE 7

BENEFICES DES ENTREPRISES

1. Les bénéfices d'une entreprise d'un Etat cdatracme sont imposables que dans cet Etat, a
moins que l'entreprise n'exerce son activité dangré Etat contractant par l'intermédiaire d'un

établissement stable qui y est situé. Si I'entsepexerce son activité d'une telle facon, les lhessf

de l'entreprise sont imposables dans l'autre Etis mniguement dans la mesure ou ils sont
imputables a cet établissement stable.

2. Sous réserve des dispositions du paragraploesguiune entreprise d'un Etat contractant exerce
son activité dans l'autre Etat contractant patefimédiaire d'un établissement stable qui y esé sit

il est imputé, dans chaque Etat contractant, &tedtlissement stable les bénéfices qu'il aurait pu
réaliser s'il avait constitué une entreprise disérexercant des activités identiques ou analogues
dans des conditions identiques ou analogues #ritan toute indépendance avec l'entreprise dont
il constitue un établissement stable.

Pour déterminer les bénéfices d'un établissemabtestsont admises en déduction les dépenses
exposees aux fins poursuivies par cet établissesiable, y compris les dépenses de direction et
les frais généraux d'administration ainsi exposed, dans I'Etat ou est situé cet établissement
stable, soit ailleurs.

S’il est d'usage, dans un Etat contractant, de ro@ter les bénéfices imputables a un

établissement stable sur la base d'une répartdies bénéfices totaux de I'entreprise entre ses
diverses parties, aucune disposition du paragrapfiempéche cet Etat contractant de déterminer
les bénéfices imposables selon la répartition eageus la méthode de répartition adoptée doit
cependant étre telle que le résultat obtenu saifocme aux principes contenus dans le présent
article.

5. Aucun bénéfice n'est imputé a un établissemiaties du fait qu'il a simplement acheté des
marchandises pour l'entreprise.

6. Aux fins des paragraphes précédents, les bé&séhcimputer a I'établissement stable sont
déterminés chaque année selon la méme méthodejnd il n'existe des motifs valables et
suffisants de procéder autrement.

7. Lorsque les bénéfices comprennent des élémentgwknu traités séparément dans d'autres
articles de la présente Convention, les dispostida ces articles ne sont pas affectées par les
dispositions du présent article.



ARTICLE 8
TRANSPORT INTERNATIONAL

1. Les bénéfices provenant de I'exploitation, afidiinternational, de navires ou d'aéronefs né¢ son
imposables que dans I'Etat contractant ou le siegiirection effective de I'entreprise est situé.

2. Si le siége de direction effective d'une entsepde navigation maritime est a bord d'un navire,
ce siege est considéré comme situé dans I'Etatactemit ou se trouve le port d'attache de ce
navire, ou a défaut de port d'attache, dans I'Edatractant dont I'exploitant du navire est un
résident.

3. Les dispositions du paragraphe 1 s'appliquestiawux bénéfices provenant de la participation a
un groupe ("pool"), une exploitation en commun awuganisme international d'exploitation.

Nonobstant les dispositions précédentes du préstade, tous les bénéfices et gains provenant de
I'exploitation, en trafic international, de navims d'aéronefs qui sont exonérés d'impoét dang I'Eta
contractant dans lequel le siege de direction gfieale I'entreprise est situé, en applicationale |
loi en vigueur dans cet Etat contractant, sont saptes dans l'autre Etat contractant.



ARTICLE 9
ENTREPRISES ASSOCIEES

1. Lorsque :

a) Une entreprise d'un Etat contractant participectement ou indirectement a la direction, au
contr6le ou au capital d'une entreprise de |'dttag contractant, ou que

b) Les mémes personnes participent directememditectement a la direction, au contréle ou au
capital d'une entreprise d'un Etat contractard'ugte entreprise de l'autre Etat contractant,

Et que, dans l'un et l'autre cas, les deux enseprsont, dans leurs relations commerciales ou
financiéres, liées par des conditions convenuesmmosées qui different de celles qui seraient

convenues entre des entreprises indépendantdsgiédices qui, sans ces conditions, auraient éte
réalisés par l'une des entreprises mais n‘'ongpe kn fait a cause de ces conditions, peuveat étr
inclus dans les bénéfices de cette entreprisepisas en conséquence.

2. Lorsqu'un Etat contractant inclut dans les héagfd'une entreprise de cet Etat - et impose en

conséquence - des bénéfices sur lesquels une resdrele I'autre Etat contractant a été imposée

dans cet autre Etat, et que les bénéfices ainsisimont des bénéfices qui auraient été realisés pa

I'entreprise du premier Etat si les conditions @mes entre les deux entreprises avaient été celles
qui auraient été convenues entre des entrepridépémdantes, l'autre Etat procéde a un ajustement
approprié du montant de I'impot qui y a été pergucss bénéfices. Pour déterminer cet ajustement,

il est tenu compte des autres dispositions de dégegmte Convention et, si c’est nécessaire, les

autorités compétentes des Etats contractants seltemt.



ARTICLE 10
DIVIDENDES

1. Les dividendes payés par une société qui est utkerésd’'un Etat contractant a un résident de
l'autre Etat contractant sont imposables dans wiee & tat.

2. Toutefois, ces dividendes sont aussi imposatdes I'Etat contractant dont la société qui paie
les dividendes est un résident, et selon la légslale cet Etat, mais si le bénéficiaire effedis
dividendes est un résident de I'autre Etat cordratct’imp6t ainsi établi ne peut excéder :

a) 5 pour cent du montant brut des dividendes $iéleéficiaire effectif est une société (autre
gu’une société de personnes) qui détient directeaemoins 10 pour cent du capital de la société
qui paie les dividendes ;

b) 15 pour cent du montant brut des dividendess tiaus les autres cas.

Le présent paragraphe n'affecte pas I'impositionadgociété au titre des bénéfices qui servent au
paiement des dividendes.

3. Le terme « dividendes » employé dans le préaticte désigne les revenus provenant d'actions,
actions ou bons de jouissance, parts de mine, darfendateur ou autres parts bénéficiaires a
I'exception des créances, ainsi que les revenusis@u régime des distributions par la l€gislation
fiscale de I'Etat contractant dont la société iistrice est un résident.

4. Les dispositions des paragraphes 1 et 2 nelisiappt pas lorsque le bénéficiaire effectif des

dividendes, résident d'un Etat contractant, exdeses I'autre Etat contractant dont la société qui
paie les dividendes est un résident, une activédtkprise par l'intermédiaire d'un établissement
stable qui y est situé, et que la participationégatrice des dividendes s'y rattache effectivement.
Dans ce cas, les dispositions de l'article 7 sppli@ables.

Lorsqu'une société qui est un résident d'un Etatractant tire des bénéfices ou des revenus de
l'autre Etat contractant, cet autre Etat ne pexggw®ir aucun impét sur les dividendes payés par la
société, sauf dans la mesure ou ces dividendegagés a un résident de cet autre Etat ou dans la
mesure ou la participation génératrice des dividersk rattache effectivement a un établissement
stable situé dans cet autre Etat, ni prélever airopit, au titre de l'imposition des bénéfices non
distribués, sur les bénéfices non distribués deolEété, méme si les dividendes payés ou les
bénéfices non distribués consistent en tout ouagtiepen bénéfices ou revenus provenant de cet
autre Etat.



Aucune disposition de la présente convention n'an@éin Etat contractant de percevoir, sur les
bénéfices imputables & un établissement stable§ ddns cet Etat, d'une société qui est un résident
de lautre Etat contractant, un imp6ét qui s’ajowex impbts applicables a ces revenus
conformément aux autres dispositions de la coneenpourvu que I'impdt additionnel ainsi établi
n'excede pas 5 pour cent du montant des bénéfigpstables a I'établissement stable, déterminé

apres le paiement de I'imp6t sur les sociétés exfitéauxdits bénéfices.

7. Les dispositions des sous-paragraphes a) alubparagraphe 2 ne s’appliquent pas aux
dividendes versés a partir de revenus ou de ga@issde biens immobiliers au sens de l'article 6 pa
un véhicule d’investissement:

a) Qui distribue la plus grande partie de ces res@emnuellement ; et
b) Dont les revenus ou les gains tirés de ces limem®biliers sont exonérés d'imp6ots ;

Lorsque le bénéficiaire effectif de ces dividendésient, directement ou indirectement, 10 pour
cent ou plus du capital du véhicule qui paie legdeindes. Dans ce cas, les dividendes sont
imposables au taux prévu par la législation nateoda I'Etat contractant d’ou ils proviennent.

8. Les dispositions du présent article ne sontgmgsicables si le principal objectif ou 'un des
principaux objectifs de toute personne intervergans la création ou la cession des actions ou
autres droits, au titre desquels sont verseés \edetides, consiste a tirer avantage du présentearti
au moyen de cette création ou de cette cession.



ARTICLE 11
INTERETS

1. Les intéréts provenant d'un Etat contractanpatés a un résident de l'autre Etat
contractant sont imposables dans cet autre Etat.

2. Toutefois, ces intéréts sont aussi imposablas t&tat contractant d’ou ils proviennent
et selon la législation de cet Etat, mais si ledfiéraire effectif des intéréts est un résident de
lautre Etat contractant, I'impd6t ainsi établi neup excéder 5 pour cent du montant brut des
intéréts.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2intéséts mentionnés au paragraphe 1 ne sont
imposables que dans I'Etat contractant dont lagmers qui recoit les intéréts est un résident, si
cette personne en est le bénéficiaire effectif ltirse des conditions suivantes est remplie :

a) Cette personne est I'un des Etats contractatitine de ses collectivités territoriales y compris
la banque centrale de cet Etat ; ou des intér@tspsyés par I'un de ces Etats ou collectivités ; o

b) Ces intéréts sont payés a raison de la ventédit e marchandises ou d’'un équipement a une
entreprise d'un Etat contractant ; ou

c) Ces intéréts sont payés au titre de créancqwé@s garantis ou assurés ou aidés par un Etat
contractant ou par une autre personne agissantip@ompte d’'un Etat contractant en vertu d'un
accord conclu entre les deux Etats contractanis ; o

d) Ces intéréts sont payés par une institutionnfitae d'un Etat contractant a une institution
financiere de l'autre Etat contractant.

4. Le terme « intéréts » employé dans le préseiieadésigne les revenus des créances de toute
nature, assorties ou non de garanties hypothéaaireune clause de participation aux bénéfices

du débiteur, y compris les revenus des fonds paildicdes obligations d'emprunts ainsi que les

primes et lots attachés a ces titres. Les pénghbés paiement tardif ne sont pas considérées
comme des intéréts au sens du présent article.

5. Les dispositions du paragraphe 1 ne s'appliqo@niorsque le bénéficiaire effectif des intéréts,

résident d'un Etat contractant, exerce dans I'd&taecontractant d'ou proviennent les intéréts une
activité d’entreprise par l'intermédiaire d'un égement stable qui y est situé, et que la créance
génératrice des intéréts s'y rattache effectivenigans ce cas, les dispositions de l'article 7 sont
applicables.



6. Les intéréts sont considérés comme provenant Etat contractant lorsque le débiteur est un
résident de cet Etat. Toutefois, lorsque le débitls intéréts, qu'il soit ou non un résident d'un
Etat contractant, a dans un Etat contractant usligsament stable pour lequel la dette donnant lieu
au paiement des intéréts a été contractée et gposie la charge de ces intéréts, ceux-ci sont
considérés comme provenant de I'Etat ou I'étalplieaé stable est situé.

7. Lorsque, en raison de relations spéciales existatre le débiteur et le bénéficiaire effectif ou
gue l'un et l'autre entretiennent avec de tiereesgnnes, le montant des intéréts, compte tena de |
créance pour laguelle ils sont payés, excede adbnt seraient convenus le débiteur et le
bénéficiaire effectif en l'absence de pareillesatiehs, les dispositions du présent article ne
s'appliquent qu'a ce dernier montant. Dans ce leapartie excédentaire des paiements reste
imposable selon la Iégislation de chaque Etat aotdnt et compte tenu des autres dispositions de
la présente Convention.

8. Les dispositions du présent article ne sontgmsicables si le principal objectif ou I'un des
principaux objectifs de toute personne intervertamts la création ou la cession de la créance, au
titre de laquelle sont versés les intéréts, comsistirer avantage du présent article au moyen de
cette création ou de cette cession.



ARTICLE 12

REDEVANCES

1. Les redevances provenant d'un Etat contractgaty€es a un résident de l'autre Etat contractant
sont imposables dans cet autre Etat.

2. Toutefois, ces redevances sont aussi imposdafes|’Etat contractant d’ou elles proviennent et
selon la législation de cet Etat, mais si le béamgfie effectif des redevances est un résident de
lautre Etat contractant, I'impd6t ainsi établi neup excéder 5 pour cent du montant brut des
redevances.

3. Le terme «redevances » employé dans le préstole désigne les rémunérations de toute
nature payées pour 'usage ou la concession dag&id’un droit d’auteur sur une ceuvre littéraire,
artistiqgue ou scientifique, y compris les films @mmatographiques, d’'un brevet, d’'une marque de
fabrique ou de commerce, d'un dessin ou d’'un modaglen plan, d’'une formule ou d’'un procédé
secrets ou pour l'usage ou la concession de l'udageéquipement industriel, commercial ou
scientifique ou pour des informations ayant traiure expérience acquise dans le domaine
industriel, commercial ou scientifique.

4. Les dispositions du paragraphe 1 ne s'appligpast lorsque le bénéficiaire effectif des
redevances, résident d'un Etat contractant, exitzes I'autre Etat contractant d'ou proviennent les
redevances, une activité d’entreprise par l'intelimiée d'un établissement stable qui y est situé, e
gue le droit ou le bien générateur des redevangesmatiache effectivement. Dans ce cas, les
dispositions de l'article 7 sont applicables.

5. Les redevances sont considérées comme provehemnEtat contractant lorsque le débiteur est
un résident de cet Etat. Toutefois, lorsque letdébides redevances, qu’il soit ou non un résident
d'un Etat contractant, a dans cet Etat un étalniesé stable pour lequel I'obligation donnant lieu
au paiement des redevances a été contractée stipporte la charge de ces redevances, celles-ci
sont considérées comme provenant de I'Etat oubliésement stable est situé.

6. Lorsque, en raison de relations spéciales ewistatre le débiteur et le bénéficiaire effectif ou
gue l'un et l'autre entretiennent avec de tieregsgmnes, le montant des redevances, compte tenu
de la prestation pour laguelle elles sont payéesde celui dont seraient convenus le débitewg et |
bénéficiaire effectif en l'absence de pareillesatrehs, les dispositions du présent article ne
s'appliquent qu'a ce dernier montant. Dans ce leapartie excédentaire des paiements reste
imposable selon la Iégislation de chaque Etat aeotdnt et compte tenu des autres dispositions de
la présente Convention.



7. Les dispositions du présent article ne sontgpgdicables si le principal objectif ou I'un des
principaux objectifs de toute personne intervemkams la création ou la cession des droits, au titre
desquels sont versées les redevances, consiség aviantage du présent article au moyen de cette
création ou de cette cession.

ARTICLE 13
GAINS EN CAPITAL

1. a) Les gains qu’un résident d'un Etat contradiaa de I'aliénation de biens immobiliers visés a
l'article 6, et situés dans l'autre Etat contra;taont imposables dans cet autre Etat

b) Les gains provenant de l'aliénation d'actiorsstspou autres droits dans une société, une
fiducie ou toute autre institution ou entité, dbattif ou les biens sont constitués pour plus
de 50 pour cent de leur valeur ou tirent plus de®@r cent de leur valeur -directement ou
indirectement par linterposition d'une ou plusseautres sociétés, fiducies, institutions ou
entités - de biens immobiliers visés a l'articlet &itués dans un Etat contractant ou de droits
portant sur de tels biens sont imposables danstaetPour I'application de cette disposition,
ne sont pas pris en considération les biens immobibaffectés par une telle société a sa
propre activité d’entreprise.

2. Les gains provenant de l'aliénation de biensileocdqui font partie de I'actif d'un établissernen
stable qu'une entreprise d'un Etat contractanna Bautre Etat contractant y compris de tels gains
provenant de l'aliénation de cet établissemeniesi@eul ou avec I'ensemble de I'entreprise) sont
imposables dans cet autre Etat.

3. Les gains provenant de l'aliénation d’actions ade parts faisant partie d’'une participation
substantielle dans le capital d'une société quiuestésident de I'un des Etats contractants sont
imposables dans cet Etat.

On considere qu'il existe une participation subttdle lorsque le cédant, seul ou avec des
personnes apparentées, dispose directement oadtaditent d’actions ou de parts dont 'ensemble
ouvre droit a 25 pour cent ou plus des bénéficda deciété.

4. Les gains tirés de l'aliénation de biens qut foartie de I'actif d'une entreprise et qui sorg de
navires ou aeronefs exploités par cette entremsérafic international ou des biens mobiliers
utilisés aux fins de l'exploitation de ces navioesaéronefs ne sont imposables que dans I'Etat
contractant ou le siége de direction effective'etieprise est situé.

5. Les gains provenant de l'aliénation de toussbarires que ceux qui sont visés aux paragraphes
1, 2, 3 et 4 ne sont imposables que dans I'Etatamiant dont le cédant est un résident.
ARTICLE 14

REVENUS D’EMPLOI



1. Sous réserve des dispositions des articles 15et118, les salaires, traitements et autres
rémunérations similaires qu'un résident d'un Bbatractant recoit au titre d'un emploi salarié ne
sont imposables que dans cet Etat, a moins quplbéme soit exercé dans l'autre Etat contractant.
Si I'emploi y est exercé, les rémunérations reguesstitre sont imposables dans cet autre Etat.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1,rdéesunérations qu'un résident d'un Etat
contractant recoit au titre d'un emploi salariére&elans l'autre Etat contractant ne sont imposable
gue dans le premier Etat si :

a) Le bénéficiaire séjourne dans l'autre Etat peihdae période ou des périodes n'excédant pas au
total 183 jours durant toute période de douze roormmencant ou se terminant durant l'année
fiscale considérée, et

b) Les rémunérations sont payées par un employepoor le compte d'un employeur qui n'est pas
un résident de l'autre Etat, et

c) La charge des rémunérations n'est pas suppoatéen établissement stable que I'employeur a
dans l'autre Etat.

3. Sous réserve des dispositions de l'article tLtBpeobstant les dispositions des paragraphes 1 et
2, les rémunérations qu'un enseignant ou un cherche est, ou qui était immédiatement avant de
se rendre dans un Etat contractant un résidentadiee Etat contractant et qui séjourne dans le
premier Etat a seule fin d'y enseigner ou de @giia des recherches recoit au titre de ces &divi

ne sont imposables que dans l'autre Etat. Cetteosliton s'applique pendant une période
n'‘excédant pas 24 mois décomptés a partir de éaddata premiére arrivée de l'enseignant ou du
chercheur dans le premier Etat afin d'y enseigned® s'y livrer a des recherches. Toutefois,
lorsque les travaux de recherche ne sont pas eistagns un intérét public mais principalement en
vue de la réalisation d'un avantage particulier diérant a une ou plusieurs personnes
déterminées, les dispositions des paragrapheg $att applicables.

4. Nonobstant les dispositions précédentes dweptésticle, les rémunérations regues au titre d'un
emploi salarié exercé a bord d'un navire ou d'uored exploité en trafic international, sont
imposables dans I'Etat contractant ou le siegérdetibn effective de I'entreprise est situé.



ARTICLE 15
JETONS DE PRESENCE

Les jetons de présence et autres rétributionsanesl qu'un résident d'un Etat contractant regoit e
sa qualité de membre du conseil d'administrationdeusurveillance d'une société qui est un
résident de l'autre Etat contractant sont imposatiées cet autre Etat.

ARTICLE 16
ARTISTES, SPORTIFS ET MANNEQUINS

1. Nonobstant les dispositions des articles 7 etesdrevenus qu'un résident d'un Etat contractant
tire de ses activités personnelles exercées daogel' Etat contractant en tant qu'artiste du
spectacle, tel qu'un artiste de théatre, de cindm#a radio ou de la télévision, ou qu'un musicien

ou en tant que sportif ou mannequin, sont imposatéas cet autre Etat.

2. Nonobstant les dispositions des articles 7, 1t 20, lorsqu’un artiste, un sportif ou un
mannequin résident d’'un Etat contractant, tire'aigtle Etat contractant des revenus correspondant
a des prestations non indépendantes de sa notprissionnelle, ces revenus sont imposables
dans cet autre Etat.

3. Lorsque les revenus visés au paragraphe laswiftués non pas a l'artiste, au sportif ou au
mannequin lui-méme mais a une autre personnegiisisposables, nonobstant les dispositions
des articles 7, 12, 14 et 20, dans |'Etat contract@u ils proviennent.

4. Nonobstant les dispositions du paragraphe Ielenus qu'un résident d'un Etat contractant tire
de ses activités personnelles exercées dans |Btdatecontractant en tant qu'artiste du spectacle,
sportif ou mannequin ne sont imposables que dapeeteier Etat lorsque ces activités dans l'autre
Etat sont financées a plus de 50% par des fondkcpudtu premier Etat ou de ses collectivités
territoriales, ou de leurs personnes morales di¢ jplnblic.

5. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2qle les revenus d'activités qu'un résident d'un
Etat contractant, artiste du spectacle, sportifmannequin, exerce personnellement et en cette
gualité dans l'autre Etat contractant sont attglnen pas a l'artiste, au sportif ou au mannequn |
méme mais a une autre personne, gqu'elle soit ownagasident d'un Etat contractant, ces revenus
ne sont imposables, nonobstant les dispositionardietes 7, 12, 14 et 20, que dans le premier Etat
lorsque au titre de ces activités cette autre peesast financée a plus de 50% par des fonds
publics de ce premier Etat ou de ses collectiviééstoriales, ou de leurs personnes morales de
droit public.

ARTICLE 17

PENSIONS



1. Sous réserve des dispositions du paragraphe 2adele 18, les pensions et autres
rémunérations similaires payées a un résidentEtancontractant au titre d'un emploi antérieur ne
sont imposables que dans cet Etat.

2. Toutefois, ces pensions et autres rémunérateo® également imposables dans ['Etat
contractant dont elles proviennent si elles ne gmag soumises a l'impdt dans l'autre Etat
contractant en vertu de la Iégislation fiscaleygast applicable.

ARTICLE 18

FONCTIONS PUBLIQUES

1. a) Les salaires, traitements et autres rémuagsasimilaires, autres que les pensions, payés par
un Etat contractant ou l'une de ses collectiviegstbriales ou par une de leurs personnes

morales de droit public a une personne physiquditeal de services rendus a cet Etat,
collectivité ou personne morale ne sont imposatpesdans cet Etat.

b) Toutefois, ces salaires, traitements et augesinérations similaires ne sont imposables que
dans l'autre Etat contractant si les services sentlus dans cet Etat et si la personne
physique est un résident de cet Etat et en podaédgionalité sans posséder en méme temps
la nationalité du premier Etat.

2. a) Les pensions payées par un Etat contractelire de collectivités territoriales ou par ure d
leurs personnes morales de droit public, soit tiraent, soit par prélevement sur des fonds

gu'ils ont constitués, a une personne physiqueiteel de services rendus a cet Etat,
collectivité ou personne morale ne sont imposatpesdans cet Etat.

b) Toutefois, ces pensions ne sont imposables gune thutre Etat contractant si la personne
physique est un résident de cet Etat et en podaéagionalité sans posséder en méme temps
la nationalité du premier Etat.

3. Les dispositions des articles 14, 15, 16 et 'appiiquent aux salaires, traitements et autres
rémunérations similaires ainsi qu'aux pensions payétitre de services rendus dans le cadre d'une
activité industrielle ou commerciale exercée parktat contractant ou I'une de ses collectivités

territoriales ou par une de leurs personnes modaekoit public.



ARTICLE 19

ETUDIANTS ET STAGIAIRES

Les sommes qu'un étudiant, un apprenti ou un stagjai est, ou qui était immédiatement avant

de se rendre dans un Etat contractant, un résitteldutre Etat contractant et qui séjourne dans le
premier Etat a seule fin d'y poursuivre ses étumesa formation, recoit pour couvrir ses frais

d'entretien, d'études ou de formation ne sont pgmsables dans cet Etat, a condition qu'elles
proviennent de sources situées en dehors de det Eta

ARTICLE 20

AUTRES REVENUS

1. Les éléments du revenu d'un résident d'un Eatractant, d'ou qu'ils proviennent, dont ce
résident est le bénéficiaire effectif et qui netspas traités dans les articles précédents de la
présente Convention ne sont imposables que damtatet

2. Les dispositions du paragraphe 1 ne s'appligpast aux revenus autres que les revenus
provenant de biens immobiliers tels qu'ils sontnde€fau paragraphe 2 de l'article 6, lorsque le
bénéficiaire effectif de tels revenus, résidentnditat contractant, exerce dans l'autre Etat
contractant une activité d’entreprise par l'intediaége d'un établissement stable qui y est situé et
gue le droit ou le bien générateur des revenusratache effectivement. Dans ce cas, les
dispositions de l'article 7 sont applicables.

3. Lorsque, en raison de relations spéciales emistatre la personne visée au paragraphe 1 et une
autre personne, ou que l'une et l'autre entretiehraec de tierces personnes, le montant du

revenu visé au méme paragraphe excede le montantuéV dont elles seraient convenues en

'absence de pareilles relations, les dispositidmprésent article ne s’appliquent qu’a ce dernier

montant. Dans ce cas, la partie excédentaire denteveste imposable selon la législation de

chaque Etat contractant et compte tenu des auggssitions de la présente Convention.

4. Les dispositions du présent article ne sontgmuicables si le principal objectif ou I'un des
principaux objectifs de toute personne interverams la création ou la cession des droits au titre
desquels sont versés les revenus consiste a vVieetame du présent article au moyen de cette
création ou de cette cession.



CHAPITRE V

METHODES D'ELIMINATION DES DOUBLES IMPOSITIONS

ARTICLE 21
ELIMINATION DES DOUBLES IMPOSITIONS

1. En ce qui concerne la France, les doubles irtipnsisont éliminées de la maniére suivante.

a) Nonobstant toute autre disposition de la prés€onvention, les revenus qui sont imposables ou
ne sont imposables qu'au Panama conformément aprsitions de la Convention sont pris en
compte pour le calcul de I''mp6t francais lorsguie sont pas exemptés de I'impbt sur les sociétés
en application de la législation interne francaiB®@ans ce cas, l'imp6t panaméen n'est pas
déductible de ces revenus, mais le résident dec€&ramroit, sous réserve des conditions et limites
prévues aux i) et ii), a un crédit d'impot impugabulr I''mpobt francais. Ce crédit d'impot est égal

i) Pour les revenus non mentionnés au i), au nmnde limpbt francais
correspondant a ces revenus a condition que lefibém@ résident de France
soit soumis a I'impot panaméen a raison de cesiusve

i) Pour les revenus soumis a l'impdt sur les désiévisés a l'article 7 et au
paragraphe 2 de l'article 13 et pour les revensisva l'article 10, a l'article 11, a
l'article 12, au paragraphe 1 de l'article 13, avagraphe 4 de l'article 14, a
I'article 15 et aux paragraphes 1 et 2 de l'arti@leau montant de I'imp6t payé au
Panama conformément aux dispositions de ces artictutefois, ce crédit
d'impbt ne peut excéder le montant de I'impd6t famgorrespondant a ces
revenus.



b) i) Il est entendu que I'expression « montantidgdét francais correspondant a ces
revenus » employée au a désigne :

- lorsque I'imp6t d( a raison de ces revenus dstiléapar application d'un taux
proportionnel, le produit du montant des revenus nensidérés par le taux qui
leur est effectivement appliqué ;

- lorsque l'impdt dO a raison de ces revenus elsuléapar application d'un
baréme progressif, le produit du montant des reveets considérés par le taux
résultant du rapport entre I'impét effectivementadi@ison du revenu net global
imposable selon la Iégislation francaise et le rmontle ce revenu net global.

ii) Il est entendu que I'expression « montant ikepldt payé au Panama » employée
au a) désigne le montant de I''mp6t panaméen eféasent supporté a titre définitif
a raison des revenus considérés, conformément igprsitions de la Convention,
par le résident de France qui est imposé sur cesnus selon la Iégislation
francaise.

2. En ce qui concerne Panama, les doubles impasisiont éliminées de la maniére suivante.

a) Lorsqu'un résident de Panama percoit des reganuen vertu des dispositions de la
présente Convention sont imposables en Francenarn®a exonere ces revenus.

b) Lorsqu'en vertu des dispositions de la prés€@upvention, un revenu pergu par un
résident de Panama est exonéré au Panama, le P@nanthnéanmoins en compte le revenu
exonéré dans le calcul du montant de I'imp6t diesuautres revenus de ce résident.



CHAPITRE V

DISPOSITIONS SPECIALES

ARTICLE 22
NON-DISCRIMINATION

1. Les personnes physiques possédant la natiomilité Etat contractant ne sont soumises dans
l'autre Etat contractant a aucune imposition oigakibn y relative, qui est autre ou plus lourde qu
celles auxquelles sont ou pourront étre assujesipersonnes physiques possédant la nationalité
de cet autre Etat qui se trouvent dans la mématiity notamment au regard de la résidence.

2. L'imposition d'un établissement stable qu'urteepnise d'un Etat contractant a dans l'autre Etat
contractant n'est pas établie dans cet autre Etaé dacon moins favorable que l'imposition des
entreprises de cet autre Etat qui exercent la méetieité. La présente disposition ne peut étre
interprétée comme obligeant un Etat contractamicarder aux résidents de l'autre Etat contractant
les déductions personnelles, abattements et réasct'impot en fonction de la situation ou des
charges de famille qu'il accorde a ses propredegts.

3. A moins que les dispositions du paragraphe ladgcle 9, du paragraphe 7 de l'article 11, du

paragraphe 6 de l'article 12 ou du paragraphe Badele 20 ne soient applicables, les intéréts,

redevances et autres dépenses payés par une isetadpn Etat contractant a un résident de l'autre
Etat contractant sont déductibles, pour la déteatiun des bénéfices imposables de cette
entreprise, dans les mémes conditions que s'iis@véié payés a un résident du premier Etat.

4. Les entreprises d'un Etat contractant, donajstal est en totalité ou en partie, directement ou
indirectement, détenu ou contrélé par un ou plusieésidents de l'autre Etat contractant, ne sont
soumises dans le premier Etat a aucune impositioabtigation y relative, qui est autre ou plus
lourde que celles auxquelles sont ou pourront &gaijetties les autres entreprises similaires du
premier Etat.

5. Les dispositions du présent article s'appliguenohobstant les dispositions de l'article 2, aux
impots de toute nature ou dénomination.

6. Si un traité ou accord bilatéral auquel les €taintractants sont parties, autre que la présente
Convention, comporte une clause de non-discrinobnatbu une clause de la nation la plus
favorisée, il est entendu que de telles clausesone pas applicables en matiere fiscale a moins
gu'un tel traité ou accord ne le stipule express¢me

ARTICLE 23

PROCEDURE AMIABLE



1. Lorsqu'une personne estime que les mesuresé un Etat contractant ou par les deux Etats
contractants entrainent ou entraineront pour laiiomposition non conforme aux dispositions de la
présente Convention, il peut, indépendamment dasire prévus par le droit interne de ces Etats,
soumettre son cas a l'autorité compétente de Ketatactant dont il est un résident ou, si son cas
releve du paragraphe 1 de l'article 22, a celleEdat contractant dont il possede la nationalit.
cas doit étre soumis dans les trois ans qui sulagmtemiére notification de la mesure qui entraine
une imposition non conforme aux dispositions dédavention.

2. L'autorité compétente s'efforce, si la réclaomatui parait fondée et si elle n'est pas elle-méme
en mesure d'y apporter une solution satisfaisaeteesoudre le cas par voie d'accord amiable avec
l'autorité compétente de l'autre Etat contractantyue d'éviter une imposition non conforme a la

Convention. L'accord est appliqué quels que sdentélais prévus par le droit interne des Etats
contractants.

3. Les autorités compétentes des Etats contractefforcent, par voie d'accord amiable, de
résoudre les difficultés ou de dissiper les doatesquels peuvent donner lieu l'interprétation ou
l'application de la Convention. Elles peuvent aussiconcerter en vue d'éliminer la double
imposition dans les cas non prévus par la Conventio

4. Les autorités compétentes des Etats contragbantigent communiquer directement entre elles,
y compris au sein d'une commission mixte composéeed autorités ou de leurs représentants, en
vue de parvenir a un accord comme il est indigueépamagraphes précédents.



ARTICLE 24

ECHANGE DE RENSEIGNEMENTS

1. Les autoritts compétentes des Etats contractagétbangent les renseignements
vraisemblablement pertinents pour appliquer lepatigions de la présente Convention ou pour
'administration ou I'application de la Iégislatidnterne relative aux impots de toute nature ou
dénomination percus pour le compte des Etats adatrss ou de leurs collectivités territoriales
dans la mesure ou I'imposition qu’elles prévoi€eshpas contraire a la Convention. L'échange de
renseignements n’est pas restreint par les articé<.

2. Les renseignements regus en vertu du paragfaphe un Etat contractant sont tenus secrets de
la méme maniére que les renseignements obtenyspioation de la Iégislation interne de cet Etat
et ne sont communiqués qu’aux personnes ou awgofjtécompris les tribunaux et organes
administratifs) concernées par I'établissement @urdcouvrement des imps6ts mentionnés au
paragraphe 1, par les procédures ou poursuitesgtart ces impots, par les décisions sur les
recours relatifs a ces impots, ou par le contr@ecd qui précéde. Ces personnes ou autorités
n’utilisent ces renseignements qu'a ces fins. Blleavent révéler ces renseignements au cours
d’audiences publiques de tribunaux ou dans desrjagts.

3. Chaque Etat contractant doit prendre les mesw@esssaires afin de garantir la disponibilité des
renseignements et la capacité de son administrasicale a accéder a ces renseignements et a les
transmettre a son homologue.

Les dispositions des paragraphes 1 et 2 ne pepeasnétre interprétées comme imposant a un Etat
contractant I'obligation :

a) De prendre des mesures administratives dérogesatégislation et a sa pratique administrative
ou a celle de l'autre Etat contractant ;

b) De fournir des renseignements qui ne pourradémet obtenus sur la base de sa législation ou
dans le cadre de sa pratique administrative normalie celles de I'autre Etat contractant ;

c) De fournir des renseignements qui réveleraiensecret commercial, industriel, professionnel
ou un procédé commercial ou des renseignementsl@aommunication serait contraire a l'ordre
public.



4, Si des renseignements sont demandés par undataactant conformément a cet article,
lautre Etat contractant utilise les pouvoirs dahtdispose pour obtenir les renseignements
demandés, méme s’il n’en a pas besoin a ses propsefiscales. L'obligation qui figure dans la
phrase précédente est soumise aux limitations pseau paragraphe 3 sauf si ces limitations sont
susceptibles d’empécher un Etat contractant de eonguer des renseignements uniquement
parce gue ceux-ci ne présentent pas d’'intérét jpodans le cadre national.

5. En aucun cas les dispositions du paragraphep&ueent étre interprétées comme permettant a
un Etat contractant de refuser de communiquer elgsergnements uniguement parce que ceux-cCi
sont détenus par une banque, un autre établissdinantier, un mandataire ou une personne
agissant en tant qu’agent ou fiduciaire ou parae @gs renseignements se rattachent au droit de
propriété d’'une personne.



ARTICLE 25

LIMITATIONS DES AVANTAGES DE LA CONVENTION

1. Nonobstant les dispositions de tout autre arti@ la présente Convention, un résident d'un Etat
contractant ne peut bénéficier des réductions anérations d'impot accordées par l'autre Etat
contractant en vertu de la Convention si le priacgbjectif ou I'un des principaux objectif de la
conduite de ses opérations par ce résident ourgapersonne liée a ce résident est de bénéficier
des avantages prévus par la Convention.

Aux fins du présent paragraphe, une personne sasaderée comme liée a une autre personne si
elle en détient au moins 50 pour cent des intéeffsctifs ou si une autre personne détient
directement ou indirectement au moins 50 pour dest intéréts effectifs dans chacune d'elles.
Dans tous les cas, une personne sera considérgrecbée a une autre si, en prenant en compte
I'ensemble des faits et circonstances proprescasd'une est sous le contrble de l'autre oues el
sont toutes les deux sous le contrdle d'une mémsemee ou de plusieurs autres personnes.

2. Nonobstant les dispositions de tout autre artad la présente Convention, le bénéfice des
avantages de la Convention peut étre refusé satémment du revenu lorsque :

- le récipiendaire n'est pas le bénéficiaire effeld ce revenu, et

- 'opération permet au bénéficiaire effectif dpmorter une charge fiscale moindre
sur cet éléement du revenu que celle qu'il auraibesupporter s'il avait percu
directement cet élément du revenu.

3. Les autorités compétentes se consultent si,egard de l'objet du paragraphe 2 et des
circonstances patrticulieres du cas, il ne parastgpproprié de refuser d'accorder le bénéfice des
avantages de la Convention.



ARTICLE 26

MEMBRES DES MISSIONS DIPLOMATIQUES ET CONSULAIRES

1. Les dispositions de la présente Convention meepbpas atteinte aux privileges fiscaux dont
bénéficient les membres des missions diplomatiquegostes consulaires, et les membres des
délégations permanentes auprés d'organisationsatitenales en vertu soit des regles générales du
droit international, soit des dispositions d'acegpdrticuliers.

2. Nonobstant les dispositions de l'article 4, @équersonne physique qui est membre d'une mission
diplomatique, d'un poste consulaire ou d'une délBggpermanente d'un Etat contractant, situés
dans l'autre Etat contractant ou dans un Etat estsconsidérée, aux fins de la Convention, comme
un résident de I'Etat accréditant, a condition Igu'soit soumise dans cet Etat accréditant aux
mémes obligations, en matiére d'impots sur I'enteddson revenu, que les résidents de cet Etat.

3. La Convention ne s'applique pas aux organisatioternationales, a leurs organes ou a leurs
fonctionnaires, ni aux personnes qui sont membrasedmission diplomatique, d'un poste
consulaire ou d'une délégation permanente d'untigtaf lorsqu'ils se trouvent sur le territoirard'
Etat contractant et ne sont pas soumis dans l'srEtis contractants aux mémes obligations, en
matiere d'impots sur I'ensemble de leur revenuepiegsidents de cet Etat.

ARTICLE 27

MODALITES D'APPLICATION

1. Les autorités compétentes des Etats contragiantsent régler conjointement ou séparément les
modalités d'application de la présente Convention.

2. En particulier, pour obtenir dans un Etat castiat les avantages prévus aux articles 10, 11 et
12, les résidents de l'autre Etat contractant dbjvé moins que les autorités compétentes n'en
disposent autrement, présenter un formulaire dtatien de résidence indiquant en particulier la

nature ainsi que le montant ou la valeur des reveoncernés, et comportant la certification des

services fiscaux de cet autre Etat.



CHAPITRE VI

DISPOSITIONS FINALES

ARTICLE 28
ENTREE EN VIGUEUR

1. Chacun des Etats contractants notifiera a #alialccomplissement des procédures
requises en ce qui le concerne pour la mise ereuigde la présente Convention. Celle-ci entrera
en vigueur le premier jour du deuxieme mois suiManjpur de réception de la derniére de ces
notifications.

2. Les dispositions de la Convention s'appliqueront

a) En ce qui concerne les imp06ts sur le revenuugepar voie de retenue a la source, aux sommes
imposables aprés I'année civile au cours de laglgelConvention est entrée en vigueur ;

b) En ce qui concerne les impo6ts sur le revenungusont pas percus par voie de retenue a la
source, aux revenus afférents, suivant les casutgé tannée civile ou tout exercice commencant
apres l'année civile au cours de laguelle la Coive st entrée en vigueur ;

c) En ce qui concerne les autres impo6ts, aux inipasi dont le fait générateur interviendra apres
I'année civile au cours de laquelle la Conventisireatrée en vigueur.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2ficla 24 s'appliquera a toute demande
d'information afférente a toute année civile ourexe comptable commencant a compter du 1
janvier de I'année suivant la date de signatula geésente Convention.

4. Les dispositions de I'Accord fiscal entre le Ga@mement de la République francaise et le

Gouvernement de la Républigue de Panama, conclagbemge de lettres des 6 avril 1995 et 17

juillet 1995, cesseront d'avoir effet a compteladdate a laquelle les dispositions correspondantes
de la présente Convention s'appliqueront pourdaare fois.



ARTICLE 29

DENONCIATION

1. La présente Convention demeurera en vigueur Igaitation de durée. Toutefois, chacun des
Etats contractants pourra la dénoncer moyennargréavis notifié par la voie diplomatique au
moins six mois avant la fin de toute année civile.

2. Dans ce cas, la Convention ne sera plus appgicab

a) En ce qui concerne les imp6ts sur le revenuwggoar voie de retenue a la source, aux sommes
imposables aprés I'année civile au cours de laglaeliénonciation aura été notifiée ;

b) En ce qui concerne les impots sur le revenungusont pas percus par voie de retenue a la
source, aux revenus afférents, suivant les casjta année civile ou a tout exercice commencant
apres l'année civile au cours de laquelle la déaton aura été notifiée ;

c) En ce qui concerne les autres imp6ts, aux inipasi dont le fait générateur interviendra apres
I'année civile au cours de laquelle la dénonciatiora été notifiée.

EN FOI DE QUOI les soussignés, diment autorisés a cet effesigmé la présente Convention.

FAIT a Paris, le 29 juin 2011, en double exemplairelaagues francaise et espagnole, les deux
textes faisant également foi.

POUR LE GOUVERNEMENT DE LA POUR LE GOUVERNEMENT DE LA

REPUBLIQUE FRANCAISE : REPUBLIQUE DE PANAMA
Hugues Goisbault Juan Carlos Varela R.
Ambassadeur de France Vice-président de la République

au Panama et Ministre des Relations extérieures



PROTOCOLE

Au moment de procéder a la signature de la Comerntre le Gouvernement de la République
francaise et le Gouvernement de République de Paeanvue d'éviter les doubles impositions en
matiére d'impots sur le revenu et de prévenir Béwa et la fraude fiscales, les Gouvernements sont
convenus des dispositions suivantes qui font partigrante de la Convention.

1. En ce qui concerne l'article 7 :

a) Lorsqu'une entreprise d'un Etat contractant \desdmarchandises ou exerce une activité dans
l'autre Etat contractant par l'intermédiaire d'tabkssement stable qui y est situé, les bénétiees
cet établissement stable ne sont pas calculés fase du montant total recu par I'entreprise mais
sur la seule base de la rémunération imputabkectvité réelle de I'établissement stable pour ces
ventes ou pour cette activité ;

b) Dans le cas de contrats, s'agissant notammecdrdeats d'étude, de fourniture, d'installation ou
de construction d'équipements ou d'établissemeawiissiriels, commerciaux ou scientifiques, ou
d'ouvrages publics, lorsque I'entreprise a un ssdahent stable, les bénéfices de cet établissement
stable ne sont pas déterminés sur la base du nidotaihdu contrat, mais seulement sur la base de
la part du contrat qui est effectivement exécutdrecpt établissement stable dans I'Etat contractant
ou il est situé. Les bénéfices afférents a la gartontrat qui est exécutée dans I'Etat contraciant
est situé le siege de direction effective de legrise ne sont imposables que dans cet Etat.

2. En ce qui concerne l'article 10 :

a) Les taux réduits prévus au paragraphe 2 neligfappt pas aux dividendes distribués a raison
des actions au porteur.

Dans le cas des actions au porteur converties gonacnominatives, le taux réduit prévu au
paragraphe 2 peut s'appliquer en ce qui concesndialendes distribués par une société résidente
d'un Etat contractant a un résident de l'autre Edatractant sous réserve que les actions ainsi
converties aient été détenues en tant qu'actiomsnadives pendant une durée au moins égale a 12
mois précedant la distribution de dividendes.

b) Il est entendu que lorsqu’un Etat contractarligpe a I'établissement stable d’'une entité
établie dans l'autre Etat contractant les exondmatiprévues par son droit interne pour les
véhicules d’investissement visés au paragrapheladiele 10, aucune disposition de la présente
Convention ne limite le droit du premier Etat castant d’'imposer, conformément a sa législation
interne, les revenus immobiliers réputés distripagscet établissement stable.



3. En ce qui concerne les articles 10 et 11 :

Un fonds ou société d’investissement, situé dang&tan contractant ou il n'est pas assujetti a un
impot visé aux sous-paragraphes a) et b) du pagrhgra de I'article 2, et qui recoit des dividendes
ou des intéréts provenant de l'autre Etat contragtaut demander globalement les réductions ou
exonérations d’'impét prévus par la Convention gauraction de ces revenus qui correspond aux
droits détenus dans le fonds ou la société parésedents du premier Etat et qui est imposable au
nom de ces résidents.

4. En ce qui concerne l'article 12 :

Les rémunérations percues en contrepartie de keession de l'usage d'un logiciel qui, en I'absence
d'une licence, constitueraient une violation delégislation relative aux droits d'auteur, sont
considérées comme des redevances. En revanchentesérations percues en contrepartie du
droit de distribution d'un logiciel ne constitugras des redevances sous réserve qu'elles n'incluent
pas le droit de reproduction de ce logiciel. Dé&etetémunérations doivent étre considérées comme
des bénéfices d'entreprises en application dessligms de l'article 7.

5. En ce qui concerne l'article 22 :

Il est entendu que la France n'appliquera les digpnos de l'article 1 que pour les seules persenne
physiques, dans la mesure ou les paragraphes &iparnegent largement les entreprises contre
toute discrimination.

6. En ce qui concerne l'article 24 :

Les Etats contractants ne sont pas tenus de proaége échange de renseignements spontané ou
automatique.

Les sources habituelles de renseignements disgsnilhns I'Etat requérant doivent avoir été
utilisées avant qu'une demande de renseignemenfaisa

La référence aux renseignements « vraisemblablep&gtihents » a pour but d'assurer un échange
de renseignements en matiére fiscale qui soit Us fdrge possible, sans qu'il soit pour autant
loisible aux Etats contractants de demander deseigmements dont il est peu probable qu’ils

soient pertinents pour élucider les affaires fissat'un contribuable déterminé (« péche aux
renseignements »).

L’autorité fiscale requérante fournit les inforneetts suivantes a I'autorité fiscale requise :

a) L'identité de la personne faisant I'objet d’umtr6le ou d'une enquéte (le nom de la personne ou
tout autre élément de nature a permettre I'idaratifon de cette personne) ;

b) La période au titre de laquelle les renseignesnsont demandés ;

c) Une description des renseignements rechercbhéanment leur nature et la forme sous laquelle
I'Etat requérant souhaite recevoir les renseignésnga I'Etat requis ;

d) Le but fiscal dans lequel les renseignementsresherchés ;

e) Dans la mesure ou ils sont connus, les nomressel de toute personne dont il y a lieu de penser
gu’elle est en possession des renseignements désand



Les regles de procédure administratives relatives droits du contribuable s’appliquent
dans I'Etat requis, sans pour autant que leur egpbn puisse entraver ou retarder
inddment les échanges effectifs de renseignements.

Il est entendu que ces exigences procéduralesrtcde interprétées de maniére libérale,
afin de ne pas constituer une entrave a un echdsgenseignements effectif.

Dans le cas d’entités ou constructions Iégalesgestrées dans un Etat contractant qui ne
dégagent aucun revenu ayant sa source dans cepBtedctant, il est en outre entendu que
l'autorité compétente de cet Etat contractant filules renseignements demandés par
I'autorité compétente de l'autre Etat contractammaernant la propriété, les actifs et les
données bancaires qui sont soit détenues par testés fiscales du premier Etat, soit en la
possession de ou sous le contrbéle de ou susceyptildre obtenues par des personnes qui
sont sous la juridiction du premier Etat, ainsi dgg renseignements relatifs a toute autre
personne en possession de ou ayant le contréle udesusceptible d’obtenir les
renseignements demandés.

FAIT a Paris, le 29 juin 2011, en double exemplairelaagues francaise et espagnole, les
deux textes faisant également foi.

POUR LE GOUVERNEMENT DE LA POUR LE GOUVERNEMENT DE LA

REPUBLIQUE FRANCAISE : REPUBLIQUE DE PANAMA
Hugues Goisbault Juan Carlos Varela R.
Ambassadeur de France Vice-président de la République

au Panama et Ministre des Relations extérieures



